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1l.Informacién Bésica

1.1.Introduccién
Breve presentacion de la asignatura

La asignatura "Economia del tipo de cambio e integracidon monetaria” es una asignatura optativa del Master Universitario
en Economia, que se desarrolla en el primer semestre del curso y equivale a 30 créditos ECTS. Como se ha sefalado en
el apartado inicial, esta asignatura tiene como objetivo el estudio de los tipos de cambio de las divisas, las teorias y
modelos para su determinacién, las técnicas que se utilizan para su contrastacion, el analisis coste-beneficio de la
integracion monetaria y los retos que para las economias europeas ha supuesto la integracion en la zona euro, con la
pérdida del tipo de cambio como instrumento de politica econdmica. Para ello se incorporan al analisis elementos
tedricos y aplicados referentes a los mercados de divisas y tipos de cambio, a la integracion monetaria y a la politica
monetaria practicada por los paises.

1.2.Recomendaciones para cursar la asignatura

No existen requisitos previos para cursar esta asignatura. Ahora bien, como en ella se analizan los determinantes del tipo
de cambio de las monedas, tanto desde el punto de vista te6rico como empirico, las politicas de tipo de cambio y la
teoria de las &reas monetarias 6ptimas, seria recomendable que el estudiante repasara previamente sus conocimientos
aprendidos en los estudios de grado. Igualmente, para su mejor aprovechamiento se recomienda acogerse al sistema de
evaluacidn continua, asi como la asistencia continuada a clase, la participacion activa en la misma y el trabajo
sistematico de los materiales recomendados por el profesor de la asignatura.

1.3.Contexto y sentido de la asignatura en la titulacion

La asignatura "Economia del tipo de cambio e integracion monetaria" es una de las asignaturas optativas del Master, que
permitird al alumno profundizar, dentro del ambito de la economia internacional, en todos aquellos aspectos que tienen
que ver con las relaciones monetarias y financieras internacionales. Por una parte, conocera todo aquello que tiene que
ver con la teoria sobre los tipos de cambio, con la politica cambiaria practicada por los paises, y utilizara técnicas
adecuadas para contrastar modelos.

1.4.Actividades y fechas clave de la asighatura
Las actividades y fechas clave de la asignatura se comunicaran a través de los medios oportunos al comenzar el periodo

lectivo de la asignatura. Las fechas se fijaran de acuerdo al calendario académico y al horario establecido por la Facultad
de Economia y Empresa. De modo orientativo, las actividades incluiran:
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- En la primera sesion se llevara a cabo una presentacion de la asignatura y de los objetivos que se pretenden alcanzar.
Se entregaran también los primeros materiales y casos de estudio.

- En el resto de las sesiones, ademas de la explicacion correspondiente al tema del dia, se debatira sobre los materiales
y casos de estudio entregados en la sesion precedente.

- Las clases tedricas, practicas y teérico-practicas serdn 3 horas semanales hasta completar las 30 horas presenciales.

- Las diversas pruebas para la evaluacion continua comprenderan resolucién y presentacién de problemas y casos
practicos, elaboracién y presentacién de trabajos, discusién de temas de actualidad, comentario de lecturas y otras
actividades interactivas, asi como una prueba escrita, que versara sobre contenidos tedricos y practicos, realizada una
vez concluidas las clases.

- La prueba global, realizada en el periodo de examenes de cada una de las dos convocatorias del curso (opcional para
quienes hayan aprobado la asignatura mediante la evaluacion continua y obligatoria para quienes no lo hayan hecho), ira
dirigida a evaluar la adquisicion de los conocimientos y competencias propios de la asignatura.

2.Resultados de aprendizaje

2.1.Resultados de aprendizaje que definen la asignatura
El estudiante, para superar esta asignatura, debera demostrar los siguientes resultados...

1. Es conocedor de las variables y modelos que determinan los tipos de cambio y es capaz de aplicarlos a una
realidad concreta.

2. Es conocedor de las ventajas e inconvenientes que tiene el manejo del tipo de cambio como instrumento de politica
econOmica y es capaz de aplicarlo a una realidad concreta.

3. Es conocedor de la teoria de la integracion monetaria y de los requisitos que se exigen a una zona econdmica para
gue sea considerada area monetaria éptima y es capaz de aplicarlos por comparacion a la zona euro y a Estados
Unidos.

4. Es conocedor de las diferentes técnicas econométricas que se utilizan para contrastar los modelos de
determinacion del tipo de cambio y es capaz de aplicarlas para explicar la evolucion de los tipos de cambio en el
mundo real.

2.2.Importancia de los resultados de aprendizaje

En un contexto econdmico internacional cada vez mas integrado, los conocimientos que se adquieren en esta asignatura
pueden proporcionar al alumno elementos de analisis y reflexion en el ambito de la politica cambiaria y de la integracion
monetaria. En los dltimos decenios se han producido en el mundo varias crisis monetarias y cambiarias, que deben ser
interpretadas a la luz de la teoria de los mercados de divisas. Por otra parte, la utilizacion del instrumento tipo de cambio
ha llevado a algunos paises a resolver problemas acuciantes para su economia, pero ha producido efectos no deseados
en el largo plazo. Por ultimo, la utilizacion de técnicas econométricas que permitan contrastar los modelos de
determinacion de tipo de cambio posibilita a al alumno iniciar un proceso de investigacion en este campo concreto.

3.0Objetivos y competencias

3.1.0bjetivos
La asignatura y sus resultados previstos responden a los siguientes planteamientos y objetivos:

Esta asignatura tiene como objetivos principales el desarrollo de temas claves para comprender la formacion de los tipos
de cambio en los mercados de divisas, el proceso de integracidn monetaria europea y sus efectos econémicos. Un
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primer objetivo es analizar, desde un punto de vista tedrico, la determinacion de los tipos de cambio de las monedas; un
segundo objetivo es la interpretacion de la politica de tipo de cambio como instrumento de politica econdmica, asi como
sus posibilidades y su aplicacidn por parte de los paises; un tercer objetivo es aplicar el analisis coste-beneficio para
evaluar la existencia de un area monetaria éptima en Europa; un cuarto objetivo es conocer y aplicar las técnicas
economeétricas que permiten contrastar los modelos de determinacion del tipo de cambio.

3.2.Competencias
Al superar la asignatura, el estudiante serd mas competente para...

- Capacidad para conocer las instituciones que afectan a los mercados de divisas y a los procesos de integracion
monetaria.

- Capacidad para desarrollar las principales teorias existentes para la determinacion del tipo de cambio.

- Capacidad para aplicar las principales técnicas cuantitativas que se utilizan para contrastar las teorias explicativas del
tipo de cambio.

- Capacidad para realizar por si mismo un trabajo empirico que le permita contrastar las teorias enunciadas.
- Capacidad para trabajar en grupo.
- Capacidad de analisis y sintesis de teorias y hechos econémicos.

- Adquirir destrezas en la gestion de la informacion econdmica, en la comunicacion oral y escrita.

4 Evaluacién

4.1.Tipo de pruebas, criterios de evaluacion y niveles de exigencia
El estudiante debera demostrar que ha alcanzado los resultados de aprendizaje previstos mediante las siguientes
actividades de evaluacion

Sistemas de evaluacion de la asignatura:
1. Sistema de evaluacion continua (recomendado). Incluye:

- Diversas pruebas de evaluacion durante el curso: resolucién y presentacion de problemas y casos préacticos;
elaboracion y presentacién de trabajos; discusion de temas de actualidad; comentario de lecturas y/o otras actividades
interactivas. Podran ser realizadas individualmente y/o en grupo. La calificacién de esta actividad representa el 40 por
100 de la calificacion final de la asignatura.

- Una prueba escrita realizada una vez concluidas las clases, dirigida a completar la evaluacién continua de los alumnos.
Versara sobre los contenidos tedricos y practicos del conjunto de la asignatura. La calificaciéon de esta actividad
representa el 60 por 100 de la calificacion final de la asignatura.

2. Una prueba global realizada en el periodo de examenes de cada una de las dos convocatorias del curso (opcional
para quienes hayan aprobado la asignatura mediante la evaluacién continua y obligatoria para quienes no lo hayan
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hecho), dirigida a evaluar la adquisicion de los conocimientos y competencias propios de la asignatura.

5.Metodologia, actividades, programay recursos

5.1.Presentacion metodoldgica general
El proceso de aprendizaje que se ha disefiado para esta asignatura se basa en lo siguiente:

La metodologia y la organizacion del proceso de aprendizaje de la asignatura estan basadas en las clases tedricas y
practicas impartidas por el profesor, en el analisis, comentario y discusion en clase de libros, articulos y casos de estudio
relacionados con cada capitulo de los que consta el programa, en la realizacién de trabajos individuales y en grupo para
exponer y debatir en clase, y en la tutorizacion personal de los alumnos. En unos casos el material sera proporcionado
directamente por el profesor, pero en otros sera el alumno el que deberd investigar sobre dicho material para localizarlo
en la biblioteca, hemeroteca o pagina web.

5.2.Actividades de aprendizaje
El programa que se ofrece al estudiante para ayudarle a lograr los resultados previstos comprende las siguientes
actividades...

Las actividades para alcanzar los resultados previstos son:

En la primera sesion: presentacion de la asignatura, objetivos y orientacién de las lecturas que los alumnos deberan
hacer para profundizar y asentar conocimientos. Tutorias personalizadas individuales.

En el resto de las sesiones: clase magistral, orientacion de las lecturas que los alumnos deberan hacer para profundizar
y asentar conocimientos, y trabajos individuales y en grupo a exponer y debatir en clase. Tutorias personalizadas
individuales y en grupo.

5.3.Programa

Programa de la asignatura

Parte I. Las instituciones

 Las relaciones monetarias y financieras

» Mercados de divisas y tipos de cambio

* Regimenes cambiarios y politica cambiaria

» Evolucién del sistema monetario internacional
« El papel de las principales divisas

« Las divisas periféricas y las crisis financieras
< La unién monetaria europea

« Crisis de la deuda en los paises del euro

Parte Il. La teoria
« Eficiencia en el mercado de tipo de cambio
» Determinacion del tipo de cambio: teoria y evidencia
 Eltipo de cambio en los modelos de nueva macroeconomia abierta
* Modelos de crisis cambiaria y ataques especulativos

Parte Ill. El mundo empirico
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Contrastes de raiz unitaria y tipo de cambio real
PPA 'y PDI. Técnicas de cointegracion
Aplicaciones de datos de panel

Medidas de persistencia

Integracion fraccional

Cambio estructural

Modelos no lineales: TAR, STAR y MS

5.4.Planificacion y calendario
Calendario de sesiones presenciales y presentacion de trabajos

El calendario preciso con las fechas de las sesiones presenciales y la presentacion de trabajos y otras actividades sera
comunicado por el profesor responsable de la asignatura al comenzar el periodo lectivo.

Horas presenciales Horas no presenciales

Teoria Practicas Trabajo auténomo del alumno
(incluidas tutorias)

15 h. 15 h. 45 h.

CRONOGRAMA POR SESIONES (10 SESIONES DE 3 HORAS)

Tipo Actividad

12 Sesion Presentacion asignatura. Definicion de
objetivos, actividades, materiales y
sistema de evaluacion

22 Sesion Docencia y practica: relaciones
monetarias, mercados de divisas y tipos
de cambio.

32 Sesion Docencia y practica: regimenes

cambiarios, politica cambiaria, sistema
monetario internacional y crisis financieras.

42 Sesidn Docencia y practica: areas monetarias
Optimas, unidén monetaria europea y crisis
del euro.

52 Sesion Docencia y préactica: determinacion del tipo

de cambio: teoria y evidencia.

62 Sesion Docencia y practica: modelos de nueva
macroeconomia abierta, de crisis
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cambiaria y ataques especulativos.

72 Sesion Docencia y practica: contrastes de raiz
unitaria y tipo de cambio real.

82 Sesion Docencia y practica: PPA y PDI: técnicas
de cointegracion.

92 Sesion Docencia y practica: aplicaciones de datos
de panel

102 Sesién Docencia y practica: modelos no lineales

5.5.Bibliografiay recursos recomendados
* No hay registros bibliograficos para esta asignatura



