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Modulo

1l.Informacién Bésica

1.1.Recomendaciones para cursar esta asignatura

No existen requisitos previos para cursar esta asignatura. Ahora bien, como en ella se analizan los determinantes del tipo
de cambio de las monedas y la teoria de las areas monetarias 6ptimas aplicada a Europa, asi como la politica monetaria
del Banco Central Europeo que determina la cotizacion del euro, seria recomendable que el estudiante repasara
previamente sus conocimientos sobre politica monetaria, teoria de los tipos de cambio y de la integracion monetaria que
ha aprendido en los estudios de grado. Igualmente, para su mejor aprovechamiento se recomienda acogerse al sistema
de evaluacion continua, asi como la asistencia continuada a clase, la participacion activa en la misma y el trabajo
sistematico de los materiales recomendados por el profesor de la asignatura.

1.2.Actividades y fechas clave de la asighatura
Las actividades y fechas clave de la asignatura se comunicaran a través de los medios oportunos al comenzar el periodo

lectivo de la asignatura. Las fechas se fijaran de acuerdo al calendario académico y al horario establecido por la Facultad
de Economia y Empresa. De modo orientativo, las actividades incluiran:

- En la primera sesiodn se llevara a cabo una presentacion de la asignatura y de los objetivos que se pretenden alcanzar.
Se entregaran también los primeros materiales y casos de estudio.

- En el resto de las sesiones, ademas de la explicacion correspondiente al tema del dia, se debatira sobre los materiales
y casos de estudio entregados en la sesion precedente.

- Las clases tedricas, practicas y tedrico-practicas seran 2,5 horas semanales hasta completar las 30 horas presenciales.

- Las diversas pruebas para la evaluacién continua comprenderan resolucion y presentacion de problemas y casos
practicos, elaboracion y presentacion de trabajos, discusion de temas de actualidad, comentario de lecturas y/o otras
actividades interactivas.

- La prueba escrita, realizada una vez concluidas las clases, estara dirigida a completar la evaluacion continua de los
alumnos y versara sobre los contenidos tedricos y practicos del conjunto de la asignatura.
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- La prueba global, realizada en el periodo de exdmenes de cada una de las dos convocatorias del curso, ira dirigida a
evaluar la adquisicion de los conocimientos y competencias propios de la asignatura.

2.lnicio

2.1.Resultados de aprendizaje que definen la asignatura
El estudiante, para superar esta asignatura, debera demostrar los siguientes resultados...

Es conocedor de las variables y modelos que determinan los tipos de cambio y es capaz de aplicarlos a una realidad
concreta.

Es conocedor de las ventajas e inconvenientes que tiene el manejo del tipo de cambio como instrumento de politica
econOmica y es capaz de aplicarlo a una realidad concreta.

Es conocedor de la teoria de la integracién monetaria y de los requisitos que se exigen a una zona econémica para que
sea considerada area monetaria 6ptima y es capaz de aplicarlos por comparacién a la zona euro y a Estados Unidos.

Es conocedor del proceso de integracion monetaria europea y es capaz de analizar sus consecuencias en términos
econdmicos.

Es conocedor de la politica monetaria del Banco Central Europeo y es capaz de analizar sus efectos econémicos y de
compararla con la politica monetaria de la Reserva Federal.

Es conocedor de la evolucion del tipo de cambio del euro y de las variables que lo determinan y es capaz de analizar sus
efectos econémicos.

Es conocedor del actual contexto de crisis econdmica y es capaz de analizar sus efectos asimétricos en los paises de la
zona euro atendiendo a sus diferencias estructurales.

2.2.Introduccién
Breve presentacion de la asignatura

La asignatura "Integracién Monetaria Europea” es una asignatura optativa del Master en Union Europea, que se
desarrolla en el segundo semestre del curso y equivale a 30 créditos ECTS. Como se ha sefialado en el apartado inicial,
esta asignatura tiene como objetivo el estudio los determinantes del tipo de cambio de las divisas, el analisis
coste-beneficio de la integracion monetaria y los retos que para las economias europeas ha supuesto la integracién en la
zona euro, con la pérdida del tipo de cambio como instrumento de politica econdémica. Para ello se incorporan al analisis
elementos tedricos y aplicados referentes a los mercados de divisas y tipos de cambio, a la integraciébn monetaria, a la
politica monetaria llevada a cabo por el Banco Central Europeo y sus efectos sobre la cotizaciéon del euro, asi como a las
transformaciones que estan experimentado las diferentes economias de la eurozona para hacer frente a los retos que
supone la pertenencia a una unién monetaria.

3.Contexto y competencias

3.1.0bjetivos
La asignatura y sus resultados previstos responden a los siguientes planteamientos y objetivos:

Esta asignatura tiene como objetivos principales el desarrollo de temas claves para comprender el proceso de
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integracion monetaria europea y sus efectos econémicos. Un primer objetivo es la interpretacion de la politica de tipo de
cambio como instrumento de politica econdmica, asi como sus posibilidades y su aplicacion por parte de los paises. Un
segundo objetivo es la justificacion de la eurozona, basada en el analisis coste-beneficio que determina los criterios para
evaluar la existencia de un area monetaria éptima en Europa. Un tercer objetivo es el conocer el proceso de integracion
monetaria europea, evaluando las consecuencias econdmicas que ha tenido para los diferentes paises en funcién de la
magnitud de los costes de la integracion, que a su vez dependen de sus caracteristicas estructurales y de las diferencias
entre ellos.

3.2.Contexto y sentido de la asignatura en la titulacion

La asignatura Integracion Monetaria es una de las asignaturas optativas del Master. El nicleo de asignaturas optativas
de caracter econémico lo completan: Contabilidad publica y presupuestaria de la Unién Europea; Fiscalidad europea:
armonizacién y competencia; Localizacién de la actividad econémica y de la poblacién en la Unién Europea; Politica de
empresa y estructura empresarial de la Unién Europea. El nacleo basico del médulo de Economia lo configuran las
asignaturas Economia de la Unién Europea y Presupuesto y Politicas de Gasto de la Unién Europea. Las asignaturas de

este médulo de Economia permiten al estudiante completar una formacién de caracter eminentemente econémico sobre
la Unién Europea.

3.3.Competencias
Al superar la asignatura, el estudiante serd mas competente para...

Asimilar conceptos y conocimientos basicos sobre tipos de cambio e integracién monetaria.

Evaluar los costes y beneficios de la integracién monetaria para un pais.

Identificar las variables que determinan el tipo de cambio de una divisa.

Evaluar las posibilidades que ofrecen las politicas monetaria y cambiaria como instrumentos de politica econémica.
Evaluar las ventajas que la integraciéon monetaria tiene para el crecimiento econémico.

Evaluar las ventajas que la integracion monetaria tiene para el crecimiento econémico.

Adquirir capacidad de andlisis y sintesis de teorias y hechos econémicos.

Adquirir destrezas en la gestién de la informacién econémica, en la comunicacion oral y escrita.

Trabajar en grupo.

3.4.Importancia de los resultados de aprendizaje

En un contexto econémico internacional cada vez mas integrado, los conocimientos que se adquieren en esta asignatura
pueden proporcionar al alumno elementos de andlisis y reflexion en el ambito de la politica cambiaria y de la integracion
monetaria. En los dltimos decenios se han producido en el mundo varias crisis monetarias y cambiarias, que deben ser
interpretadas a la luz de la teoria de los mercados de divisas y trasladadas al contexto actual de crisis en el ambito
europeo. Por otra parte, la utilizacién del instrumento tipo de cambio ha llevado a algunos paises a resolver problemas
acuciantes para su economia, pero ha producido efectos no deseados en el largo plazo. Por dltimo, la experiencia de la
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integracion monetaria europea en el contexto de la actual crisis econémica puede ayudar a interpretar mejor las
dificultades por las que atraviesan algunos paises y los posibles procesos de integracion que otros intenten poner en
marcha en el futuro.

4.Evaluacién
El estudiante debera demostrar que ha alcanzado los resultados de aprendizaje previstos mediante las siguientes
actividades de evaluacion

Evaluacion continua (sistema recomendado) mediante;

- Diversas pruebas de evaluacion durante el curso: elaboracion y presentacion de trabajos, resolucién y defensa de
cuestiones tedrico-practicas, discusion de temas de actualidad, comentario de lecturas y/o otras actividades interactivas
realizadas en clase. La calificacion de esta actividad representa el 50 por 100 de la calificacion final de la asignatura. No
obstante, la obtencién de una calificacion inferior a 5 sobre 10 en el conjunto de estas pruebas comportara el suspenso
en la evaluacidn continua, sin que sea posible promediar con la calificacién obtenida en la prueba escrita que completa el
otro 50 por 100 de la evaluacién continua. Si este es el caso, el alumno constard como no presentado en la calificacién
de la evaluacion continua.

- Una prueba escrita realizada una vez concluidas las clases, dirigida a completar la evaluacién continua de los alumnos.
Versara sobre los contenidos tedricos y practicos del conjunto de la asignatura. La calificacion de esta actividad
representa el 50 por 100 de la calificacion final de la asignatura. No obstante, la obtencién de una calificacion inferior a 4
sobre 10 en esta prueba comportara el suspenso en la evaluacion continua, sin que sea posible promediar con la
calificacién obtenida en las demas pruebas realizadas durante el curso.

Prueba global realizada en el periodo de examenes de cada una de las dos convocatorias del curso, dirigida a evaluar la
adquisicion de los conocimientos y competencias propios de la asignatura. La prueba de la primera convocatoria es
opcional para quienes hayan aprobado la asignatura mediante el sistema de evaluacion continua. A los alumnos que
hayan seguido el sistema de evaluacion continua y no se presenten a la prueba global de la primera convocatoria se les
asignara en esta convocatoria la calificacion obtenida en la evaluacién continua.

5.Actividades y recursos

5.1.Presentacion metodoldgica general
El proceso de aprendizaje que se ha disefiado para esta asignatura se basa en lo siguiente:

La metodologia y la organizacion del proceso de aprendizaje de la asignatura estan basadas en las clases teoricas y
practicas impartidas por el profesor, en el andlisis, comentario y discusion en clase de libros, articulos y casos de estudio
relacionados con cada capitulo de los que consta el programa, en la realizacion de trabajos individuales y en grupo para
exponer y debatir en clase, y en la tutorizacién personal de los alumnos.

5.2.Actividades de aprendizaje
El programa que se ofrece al estudiante para ayudarle a lograr los resultados previstos comprende las siguientes
actividades...

Clase magistral, orientacion de las lecturas que los alumnos deberan hacer para profundizar y asentar conocimientos, y
trabajos individuales y en grupo a exponer y debatir en clase. Tutorias personalizadas individuales y en grupo.

En unos casos el material sera proporcionado directamente por el profesor, pero en otros seréa el alumno el que debera
investigar sobre dicho material para localizarlo en la biblioteca, hemeroteca o pagina web.
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5.3.Programa
Programa de la asignatura

Tema 1. Tipo de cambio y politica econémica.

Estudio de las variables que determinan el tipo de cambio y de las posibilidades que ofrece la politica cambiaria como
instrumento de ajuste.

Tema 2. Teoria de las areas monetarias éptimas.

Andlisis coste-beneficio de la integracibn monetaria, con especial hincapié en el debate sobre los costes de dicha
integracion

Tema 3. Integracién monetaria europea.

Analisis del proceso de integracion monetaria europea, evaluando si la zona euro cumple los requisitos para ser un area
monetaria 6ptima. Comparacién con Estados Unidos.

Tema 4. El Banco Central Europeo y la politica monetaria.

Analisis de la politica monetaria Unica implementada por el Banco Central Europeo, asi como sus consecuencias para la
zona euro.

Tema 5. Politica monetaria Unica y politica fiscal.

Anadlisis de la inexistencia de federalismo fiscal en la zona euro, lo que, en un contexto de politica monetaria Unica y
perturbaciones asimétricas, lleva a que los paises presenten fuertes diferenciales en déficit publico, deuda y prima de
riesgo.

Tema 6. El tipo de cambio del euro.

Andlisis de la evolucion del tipo de cambio del euro frente al dolar y a las principales monedas, asi como las variables
gue lo determinan.

5.4.Planificaciéon y calendario
Calendario de sesiones presenciales y presentacién de trabajos

El calendario preciso con las fechas de las sesiones presenciales y la presentacion de trabajos y otras actividades sera
comunicado por el profesor responsable de la asignatura al comenzar el periodo lectivo.

Horas presenciales Horas no presenciales
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Teoria Practicas Trabajo auténomo del alumno
(incluidas tutorias)

15 h. 15 h. 45 h.

CRONOGRAMA POR SESIONES (24 SESIONES DE 2:30 HORAS)

Tipo Actividad

12 Sesion Presentacion asignatura. Definicion de
objetivos, actividades, materiales y
sistema de evaluacion

22 Sesion Docencia T.1y Préactica T.1
32 Sesion Docencia T.1y Préactica T.1
42 Sesion Docencia T.2 y Practica T.2
52 Sesion Docencia T.2 y Practica T.2
62 Sesion Docencia T.3 y Préactica T.3
72 Sesion Docencia T.3 y Préactica T.3
82 Sesion Docencia T.4y Préactica T.4
92 Sesion Docencia T.4 y Practica T.4
102 Sesién Docencia T.5y Practica T.5
112 Sesion Docencia T.5y Préactica T.5
122 Sesion Docencia T.6 y Practica T.6
132 Sesién Docencia T.6 y Practica T.6

142 Sesién Revisién de conocimientos



s Universidad
AlL Zaragoza

67616 - Integracion monetaria europea

152 Sesién Examen

5.5.Bibliografiay recursos recomendados

« Grauwe, Paul de. Economics of monetary union / Paul de Grauwe . - 4th. ed. New York : Oxford University Press,
2000

« Krugman, Paul R. Economia internacional : teoria y politica / Paul R. Krugman, Maurice Obstfeld, Marc J. Melitz ;
traduccién, Yago Moreno LOpez ; revision técnica, Francisco Requena, Vicente Esteve . - 92 ed. Madrid [etc.] :
Pearson Educacion, 2012

« Krugman, Paul R. &iexcl;Acabad ya con esta crisis! / Paul Krugman ; traduccion castellana de Cecilia Belza y
Gonzalo Garcia . - 1a. ed., 2a. reimp. Barcelona : Critica, 2012 (Capitulo 10: El crepusculo del euro).

 Buitrago Esquinas, Eva Maria. Economia de la Unién Europea : Andlisis econémico del proceso de integracion
europeo / Eva Maria Buitrago Esquinas, Luis Benjamin Romero Landa . - 12 ed. Madrid : Piramide, 2013 (Capitulo
6: Integracion monetaria)



